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Auditors’ Report 
 
 
To the Shareholders of 
Absolute Software Corporation 
 
 
We have audited the consolidated balance sheets of Absolute Software Corporation (the “Company”) as at June 
30,  2010  and  2009  and  the  consolidated  statements  of  operations  and  comprehensive  loss,  changes  in 
shareholders’ deficiency and cash flows for the years then ended.  These financial statements are the responsibility 
of the Company’s management.  Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on 
our audits. 
 
We conducted our audits  in accordance with Canadian generally accepted auditing standards.   Those standards 
require that we plan and perform an audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are 
free of material misstatement.  An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and 
disclosures  in  the  financial  statements.    An  audit  also  includes  assessing  the  accounting  principles  used  and 
significant estimates made by management, as well as evaluating the overall financial statement presentation. 
 
In our opinion, these consolidated financial statements present fairly, in all material respects, the financial position 
of the Company as at June 30, 2010 and 2009 and the results of its operations and its cash flows for the years then 
ended in accordance with Canadian generally accepted accounting principles. 
 
 
 
(signed) “Deloitte & Touche, LLP” 
 
Chartered Accountants 
Vancouver, British Columbia 
August 20, 2010 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Consolidated Balance Sheets 
June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

Approved on behalf of the Board: 
 
(signed) “John Livingston”____        (signed) “J. Ian Giffen”___ 
John Livingston, Director        J. Ian Giffen, Director 

 
  Notes  June 30, 2010 June 30, 2009

ASSETS   

CURRENT   
Cash and cash equivalents    $  28,078,851 $  56,078,004
Short‐term investments  (Note 5)  6,420,210 8,743,861 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful 
accounts of $1,935,000 (2009 ‐ $2,387,000) 

 

13,888,239 15,570,780 
Prepaid expenses and other    1,149,428 974,564 
Current portion of deferred contract costs  (Note 6)  4,038,159 3,609,944 
Current portion of future income tax assets  (Note 12)  9,904,709 10,646,521 

     63,479,596  95,623,674
INVESTMENTS  (Note 5)  23,527,677 4,076,211 
DEFERRED CONTRACT COSTS  (Note 6)  3,744,051 3,765,717 
PROPERTY AND EQUIPMENT  (Note 7)  2,754,271 2,644,275 
FUTURE INCOME TAX ASSETS  (Note 12)  10,308,983 11,081,073 
INTANGIBLE ASSETS  (Note 8)  20,477,801 127,775 
    $ 124,292,379 $ 117,318,725

   

LIABILITIES   

CURRENT   

Accounts payable and accrued liabilities    $   8,183,219 $   6,775,466
Income tax payable  (Note 12)  1,575,000 1,575,000 
Current portion of acquisition payable  (Note 3)  1,728,607 ‐ 
Current portion of accrued warranty  (Note 9)  4,702,888 5,288,520 
Current portion of deferred revenue, net  (Note 10)  52,411,595 46,577,880 

    68,601,309 60,216,866 
ACQUISITION PAYABLE  (Note 3)  3,457,214 ‐ 
ACCRUED WARRANTY  (Note 9)  4,518,461 5,963,650 
DEFERRED REVENUE, NET  (Note 10)  50,346,988 49,278,726 
    126,923,972 115,459,242 

COMMITMENTS  (Note 18) 

CONTINGENCIES  (Note 19) 

SHAREHOLDERS’ (DEFICIENCY) EQUITY   

Share Capital  (Note 11(b)) 44,888,407 41,988,977 
Contributed Surplus    28,393,491 26,822,975 
Deficit    (75,913,491) (66,952,469)
    (2,631,593) 1,859,483 
    $  124,292,379 $  117,318,725

 
See accompanying notes to the Consolidated Financial Statements. 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Consolidated Statements of Operations and Comprehensive Loss 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
 (Expressed in Canadian dollars) 

 
 

 

  Notes  2010  2009 

     
REVENUE    $  64,075,789  $  53,218,894

COST OF REVENUE    15,709,686  11,733,139 

GROSS MARGIN    48,366,103  41,485,755 

OPERATING EXPENSES     
Sales and marketing    36,205,179  29,039,585 
Research and development    8,032,503  7,259,803 
General and administration    7,707,016  8,951,743 
Investment tax credits    (1,255,000)  (3,000,000)
Stock‐based compensation  (Note 11)  2,085,977  15,792,738 

    52,775,675  58,043,869 

OPERATING LOSS    (4,409,572)  (16,558,114)
     
OTHER (EXPENSE) INCOME     

Interest income, net    699,239  1,384,195 
Foreign exchange (loss) gain    (1,772,780)  1,407,946 
Loss on foreign exchange contracts    ‐  (849,500)
Restructuring charges  (Note 13)  ‐  (989,132)
Gain (loss) on investments  (Note 5)  98,134  (952,023)

    (975,407)  1,486

NET LOSS BEFORE INCOME TAXES    (5,384,979)  (16,556,628)

INCOME TAX (EXPENSE) RECOVERY  (Note 12)  (2,768,902)  14,297,933 

NET LOSS AND COMPREHENSIVE LOSS    $   (8,153,881)  $   (2,258,695)

     
BASIC AND DILUTED LOSS PER SHARE             $  (0.18)               $  (0.05)

     
WEIGHTED AVERAGE NUMBER OF COMMON SHARES 

OUTSTANDING, BASIC AND DILUTED  (Note 11(f)) 46,346,964  47,057,386 
 
 
 
See accompanying notes to the Consolidated Financial Statements. 
 
 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Consolidated Statements of Changes in Shareholders’ Deficiency 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
 (Expressed in Canadian dollars) 

 
 

 

  Share Capital       
  Number of 

Common 
shares  Amount 

Contributed 
Surplus  Deficit  Total 

         
BALANCE, JUNE 30, 2008  47,811,570 $  41,915,225  $  11,938,462  $ (56,752,618)  $  (2,898,931)
Shares issued on options 

exercised  762,683  1,755,488  (780,450)  ‐  975,038 
Shares issued under Employee 

Share Purchase Plan  177,097  784,416  ‐  ‐  784,416 
Shares repurchased and 

cancelled under the 
Normal Course Issuer Bid  (3,257,000) (2,793,927)  ‐  (7,941,156)  (10,735,083)

Shares issued on warrants 
exercised  200,000  327,775  (127,775)  ‐  200,000 

Stock‐based compensation 
expense recorded on 
Option and Purchase Plans  ‐  ‐  15,792,738  ‐  15,792,738 

Net loss  ‐  ‐  ‐  (2,258,695)  (2,258,695)
BALANCE, JUNE 30, 2009  45,694,350 $  41,988,977  $  26,822,975  $ (66,952,469)  $  1,859,483
Shares issued on options 

exercised  741,552  1,659,071  (259,911)  ‐  1,399,160 
Shares issued under Employee 

Share Purchase Plan  231,188  786,895  ‐  ‐  786,895 
Shares repurchased and 

cancelled under the 
Normal Course Issuer Bid  (238,000) (202,086)  ‐  (807,141)  (1,009,227)

Shares issued on warrants 
exercised  400,000  655,550  (255,550)  ‐  400,000 

Stock‐based compensation 
expense recorded on 
Option and Purchase Plans  ‐  ‐  2,085,977  ‐  2,085,977 

Net loss  ‐  ‐  ‐  (8,153,881)  (8,153,881)
BALANCE, JUNE 30, 2010  46,829,090 $  44,888,407  $  28,393,491  $ (75,913,491)  $  (2,631,593)

 
 
See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements. 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Consolidated Statements of Cash Flows 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

  Notes  2010  2009 

OPERATING ACTIVITIES   
Net loss    $  (8,153,881)  $  (2,258,695)
Items not involving cash       
Amortization of property and equipment    1,366,800  1,238,642 
Amortization of intangible assets    2,737,602  127,774 
Stock‐based compensation  (Note 11)  2,085,977  15,792,738 
Future income taxes  (Note 12)  1,513,902  (18,872,933)
(Gain) loss on investments  (Note 5)  (98,134)  952,023 
Loss on foreign exchange contract    ‐  849,500 

Change in non‐cash working capital       
Accounts receivable    1,682,541  2,825,951 
Prepaid expenses and other    (174,864)  (67,772)
Deferred contract costs    (406,549)  (1,076,001)
Accounts payable and accrued liabilities    1,380,952  534,525 
Income tax payable  (Note 12)  ‐  1,575,000 
Accrued warranty    (2,030,821)  (592,423)
Deferred revenue    6,521,658  16,394,273 

CASH FROM OPERATING ACTIVITIES    6,425,183  17,422,602 

INVESTING ACTIVITIES     
Purchase of property and equipment    (1,459,797)  (1,911,915)
Acquisition of LANrev  (Note 3)  (10,288,400)  ‐ 
Purchase of intangible assets  (Note 4)  (7,223,287)  ‐ 
Realized loss on foreign exchange contract    ‐  (849,500)
Proceeds from maturities of short‐term investments  (Note 11)  9,926,691  15,570,571 
Purchase of short‐term investments  (Note 12)  (7,504,905)  (14,778,288)
Proceeds from maturities of investments  (Note 5)  1,304,228  8,375,000 
Purchase of investments    (20,755,694)  (5,435,137)

CASH (USED IN) FROM INVESTING ACTIVITIES    (36,001,164)  970,731 

FINANCING ACTIVITIES     
Repurchase of common shares for cancellation  (Note 11(b)) (1,009,227)  (10,637,373)
Issuance of common shares  (Note 11(b)) 2,586,055  1,861,745 

CASH FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES    1,576,828  (8,775,628)

(DECREASE) INCREASE IN CASH AND CASH 
EQUIVALENTS 

 
(27,999,153)  9,617,705 

CASH AND CASH EQUIVALENTS, BEGINNING OF YEAR    56,078,004  46,460,299 

CASH AND CASH EQUIVALENTS, END OF YEAR    $  28,078,851  $  56,078,004

 
 SUPPLEMENTAL CASH FLOW INFORMATION (NOTE 15) 
 
See accompanying notes to the Consolidated Financial Statements.



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

1.  NATURE OF OPERATIONS  
 
Absolute  Software  Corporation  (the  “Company”)  was  incorporated  under  the  Company  Act 
(British Columbia) on November 24, 1993.   The Company’s principal business activities are the 
development, marketing, and support of computer security and end‐point management services 
and products. All of  the Company’s  services and products are powered by  its proprietary and 
patented  Computrace  and  Absolute  Manage  software  systems.  The  Company  markets  its 
services  and  products  through  computer  original  equipment manufacturers  (“OEMs”),  value 
added  resellers, and directly  to  its customers, who  include corporations, government entities, 
educational  institutions,  and  consumers.  While  the  Company’s  products  are  available 
internationally through resellers in Europe, Australia, South Africa, South America, and the Asia 
Pacific region, the majority of its sales are generated in North America. The Company trades on 
the TSX under the symbol ABT. 
 
 

2.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
 
(a)  Basis of presentation 

 
These  consolidated  financial  statements  have  been  prepared  in  accordance  with  Canadian 
generally  accepted  accounting  principles  (“GAAP”).  The  consolidated  financial  statements 
include  the  accounts  of  Absolute  Software  Corporation  and  its  wholly  owned  subsidiaries, 
Absolute Software  Inc.  (U.S.), Absolute Software EMEA Ltd.  (U.K.), Absolute Technology GmbH 
(Germany),  Absolute  Software  K.K.  (Japan),  Absolute  Software  (Asia)  Pte.  Ltd.  (Singapore), 
Computer  Recovery,  Inc.  (U.S.),  and  609713  B.C.  Limited.  All  intercompany  balances  and 
transactions have been eliminated upon consolidation. 

 
(b)  Significant Accounting Policies 

 
Use of estimates 
 
The preparation of financial statements in conformity with Canadian GAAP requires the 
Company’s management  to make estimates and assumptions  that affect  the amounts 
reported  in  the  financial  statements  and  related  notes  to  the  financial  statements. 
Significant estimates are used in determining, but are not limited to, the assessment of 
the carrying values of allowances for unrecoverable accounts receivable and  long‐lived 
assets,  and  the  valuation  of  stock‐based  compensation,  warrants,  accrued  warranty 
liabilities, future income tax assets, and the fair value of assets and liabilities acquired in 
business  combinations  and  asset  acquisitions.  Actual  results  could  differ  from  those 
estimates. 
 
 
 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
Foreign currency transactions and translation 
 
The  Company’s  functional  currency  is  the  Canadian  dollar.  Transaction  amounts 
denominated  in  foreign  currencies  are  translated  into  Canadian  dollars  at  exchange 
rates prevailing at the time of the transaction. Carrying values of monetary assets and 
liabilities denominated  in foreign currencies are translated  into Canadian dollars at the 
rate of exchange in effect at the balance sheet date with any resulting gain or loss being 
reflected in the statement of operations. 
 
The  operations  of  integrated  subsidiaries  not  reporting  in  Canadian  dollars  are 
translated  into  Canadian  dollars  using  the  temporal  method.  Under  this  method, 
monetary assets and liabilities of foreign subsidiaries are translated at exchange rates in 
effect at the end of each period and non‐monetary assets and  liabilities are translated 
using historical exchange  rates. Revenues and expenses are  translated at  the average 
exchange  rate  for  the  period, which  approximates  rates  in  effect  on  the  date  of  the 
transaction. Foreign currency translation gains and losses are included in the statement 
of operations. 

 
Financial Instruments 
 
The Company’s classification and measurement basis of  its financial  instruments are as 
follows: 

Instrument  Classification 
Measurement 

Basis 
Cash and cash equivalents  Held for trading  Fair value 
Short‐term investments – interest‐
bearing securities 

Held to maturity  Amortized cost 

Short‐term investments – marketable 
securities 

Held for trading  Fair value 

Accounts receivable  Loans and receivables  Amortized cost 
Investments – interest‐bearing securities  Held to maturity  Amortized cost 
Investments – Replacement Notes  Held for trading  Fair value 
Derivative contracts  Held for trading  Fair value 
Accounts payable and accrued liabilities  Other liabilities  Amortized cost 
Acquisition payable  Other liabilities  Amortized cost 

 
Changes  in  items carried at fair value are recorded  in the statement of operations.   All 
amounts  carried  at  amortized  cost  are  calculated  using  the  effective  interest  rate 
method.   
 
 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

2.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 

The Company assesses declines  in the value of  individual held‐to‐maturity  investments 
for  impairment  to  determine whether  the  decline  is  other‐than‐temporary,  in which 
case the investment is written down and the resulting loss recorded in the statement of 
operations. 
 
Cash and cash equivalents 
 
Cash  and  cash  equivalents  consist  of  cash  on  deposit  and  highly  liquid  short‐term 
interest‐bearing securities with maturities at  the date of purchase of  three months or 
less.  
 
Short‐term investments and investments 
 
Short‐term  investments  consist  of  highly  liquid  short‐term  interest  bearing  securities 
with maturities at the date of purchase of greater than three months, but less than one 
year, and of other marketable securities.   
 
Investments  consist  of  highly  liquid  interest  bearing  securities with maturities  at  the 
date  of  purchase  of  greater  than  one  year  and  of  long‐term  notes  (“Replacement 
Notes”) issued in exchange for illiquid non‐bank Asset Backed Commercial Paper.  
 
Deferred contract costs 
 
The  Company  sells  fixed‐length  service  contracts  (“Sales  Contracts”) with monitoring 
and  theft  recovery  terms  ranging  from  one  to  five  years.  Sales  commissions  directly 
associated with Sales Contracts are deferred and amortized ratably to cost of sales over 
the contract term in the statement of operations. 

 
Property and equipment 
 
Property  and  equipment  are  carried  at  cost  less  accumulated  amortization.  
Amortization  is calculated using  the straight  line method  from  the month of purchase 
over the following estimated useful lives: 
 

Asset   
Computer equipment  3 years 
Furniture and equipment  5 years 
Computer software  1 year 
Office equipment  3 years 
Trade show equipment  2 years 
Leasehold improvements  Term of the lease 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
Property  and  equipment  are  reviewed  for  impairment  when  events  or  changes  in 
circumstances  indicate that their carrying value may not be recovered.    If estimates of 
future cash flows expected to result from the use of the asset are less than the carrying 
value,  then  the  carrying  value  is written down  to  its  fair  value, based on  the  related 
estimated discounted future cash flows. No impairments have been recognized to date. 
 
Intangible assets 

 
Intangible assets acquired in business combinations and pursuant to asset purchases are 
recorded  at  their  fair  values.    Intangible  assets  related  to brand  acquisition  rights  are 
recorded  at  fair  values, based on  the Black‐Scholes  fair  value  attributable  to  common 
share  purchase  warrants  issued  in  order  to  acquire  the  asset.    All  the  Company’s 
intangible assets have finite useful lives and are amortized using the straight line method 
over the following estimated useful lives: 

 
Asset   
Acquired software – LANrev (Note 3)  5 years 
Customer relationships – LANrev (Note 3)  5 years 
Acquired software – FailSafe and Freeze (Note 4)  3 years 
Acquired brand – LoJack warrants  5 years 

 
Intangible assets are reviewed for impairment when events or changes in circumstances 
indicate  that  their  carrying  value may  not  be  recovered.    If  estimates  of  future  cash 
flows expected to result from the use of the asset are less than the carrying value, then 
the  carrying  value  is written  down  to  its  fair  value,  based  on  the  related  estimated 
discounted future cash flows. No impairments have been recognized to date. 

 
Future income tax assets and income taxes 
 
The Company  follows  the asset and  liability method  for accounting  for  income  taxes.  
Under  this  method,  future  income  taxes  are  recognized  for  the  future  income  tax 
consequences  attributable  to  loss  carryforwards  and  to  differences  between  the 
financial statement carrying values of existing assets and  liabilities and their respective 
income  tax  bases  (temporary  differences).    Changes  in  the  net  future  tax  asset  or 
liability are included in the statement of operations.   

 
 
 
 
 

 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

2.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 

Future  tax  assets  and  liabilities  are measured  using  substantively  enacted  tax  rates 
expected  to apply  to  taxable  income  in  the years  in which  temporary differences are 
expected  to  be  recovered  or  settled.    The  effect  on  future  income  tax  assets  and 
liabilities of a change  in tax rates  is  included  in  income  in the period that  includes the 
substantive enactment date.  Future income tax assets are periodically evaluated and if 
realization is not considered more likely than not, a valuation allowance is provided for 
all or a portion of the value. 

 
Revenue recognition 
 
The  Company  sells  services  and  products  including  computer  theft  recovery,  secure 
asset  tracking,  and  end‐point  management.    Revenues  are  recognized  when  a 
contractual arrangement is in place, the fee is fixed and determinable, the services and 
products  have  been  delivered,  and  collectability  is  reasonably  assured.    Amounts 
invoiced but not yet earned are recorded as deferred revenue. 
 
The Company’s principal source of revenue results  from Sales Contracts  for  the above 
services, with subscription terms ranging from one to five years. The full value of each 
Sales Contract is invoiced and receivable upon execution of the contract, delivery of the 
products  and  initiation  of  the  services.  Typically,  Sales  Contracts  are  comprised  of 
multiple elements, including software, monitoring, theft recovery, and maintenance and 
support services over the term, which are not separable for accounting purposes. As a 
result,  revenue  from Sales Contracts  is  recognized  ratably over  the  subscription  term. 
Direct costs associated with Sales Contracts are deferred and amortized over the same 
period (see “Deferred Contract Costs” above).  
 
The  Company  obtains  the majority  of  its  Sales  Contracts  through  OEM  and  reseller 
partners, the majority of which are in North America. All Sales Contracts are recorded at 
the net sale amount received by Absolute from the reseller, provided that all significant 
contractual  obligations  have  been  satisfied  and  collection  is  reasonably  assured.  For 
direct  sales,  the  Sales  Contract  is  recorded  at  the  sale  amount  received  from  the 
customer. 
 
Deferred revenue is comprised of the remaining unamortized balance of Sales Contracts 
sold, net of the related deferred warranty costs (see “Accrued Warranty and Guarantee” 
below). 
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2.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 

Accrued warranty and guarantee 
 
The Company provides a service guarantee, or warranty, on certain of its theft recovery 
offerings.    The  warranty  is  not  separately  sold,  nor  charged,  but  forms  part  of  the 
product offering to which it is attached, and accordingly has a term matching that of the 
product  offering.  If  a  computer  equipped with  a  product  that  includes  the  recovery 
guarantee  is stolen, and the Company  is unable to either recover the stolen computer, 
or delete data on it, then the customer may be eligible for a guarantee payment of up to 
$1,000.  In  order  to  qualify  for  the  warranty,  the  customer  must  comply  with  the 
Company’s terms and conditions,  including the filing of a police report. The amount of 
the eligible warranty payment decreases in each year of the service contract and is also 
limited by the value of the stolen computer.  
 
This  service guarantee  is accounted  for as a warranty  liability, and  is  recorded at  the 
time the related Sales Contract  is signed based on the amount of estimated costs that 
will be  incurred under  the  guarantee.    The warranty  liability  is estimated based on  a 
number  of  factors,  including  historical warranty  experience  and  computer  theft  and 
theft recovery rates. The liability balance is drawn down by service guarantee payments 
issued,  and  is  adjusted  on  a  periodic  basis  for  changes  in  future  estimated warranty 
payment rates and actual historic experience.  
 
The  initial warranty  expense  is  deferred  and  offset  against  deferred  revenue  and  is 
recognized ratably over the contract term in cost of sales.  Periodic adjustments related 
to unamortized warranty  costs are  recorded  in deferred  revenue, with  the  remainder 
recorded directly in cost of sales. 

 
Research and development costs 
 
Research  and  development  activities  are  separated  into  a  research  phase  and  a 
development phase when feasible.  Research costs are charged to operations when they 
are incurred.  Development costs are capitalized as intangible assets when the Company 
can demonstrate  that  the  technical  feasibility of  the project has been established;  the 
Company intends to complete the asset for use or sale and has the ability to do so; the 
asset  can  generate  probable  future  economic  benefits;  that  technical  and  financial 
resources  are  available  to  complete  the  development;  and  the  Company  can  reliably 
measure the expenditure attributable to the intangible asset during its development.  At 
June 30, 2010, the Company has not capitalized any development costs. 
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2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 
 
    Stock‐based compensation plans  

 
The Company has a stock option plan and an employee share purchase plan, which are 
described  in  Notes  11(c)  and  11(d).    When  stock  or  stock  options  are  issued  to 
employees, the Company records the estimated fair value of the stock‐based awards as 
compensation  expense  over  the  vesting  period  with  a  corresponding  credit  to 
contributed surplus. Upon exercise of stock options or purchase of common shares, any 
consideration  paid  by  employees,  together  with  the  amount  previously  recorded  in 
contributed surplus, is credited to share capital. 

 
Loss per share 
 
Basic loss per share is calculated by dividing net loss by the weighted average number of 
common shares outstanding during the period. Diluted  loss per share  is equal to basic 
loss per share. Diluted earnings per share is calculated using the treasury stock method, 
which  assumes  that  cash  that would be  received on  the  exercise of  stock options or 
warrants  is  applied  to  purchase  shares  at  the  average  price  during  the  year.  The 
difference between the shares  issued on the exercise of the stock options or warrants 
and  the number of  shares purchased under  this  computation, on a weighted average 
basis, is added to the number of shares outstanding. Anti‐dilutive stock options are not 
considered  in  computing  diluted  earnings  per  share.  Stock  options  and warrants  are 
typically dilutive when  the Company has  income  for  the year and  the average market 
price of  the common shares during  the year exceeds  the exercise price of  the options 
and warrants.  

 
  (c)  Adoption of new Accounting Standards in 2010 
 

On July 1, 2009, the Company adopted the changes made by the Canadian Institute of Chartered 
Accountants (“CICA”) to Handbook Section 3862, “Financial Instruments ‐ Disclosures”, whereby 
an  entity  is  required  to  classify  and  disclose  the  fair  value measurements  using  a  fair  value 
hierarchy that reflects the significance of the inputs used in making the measurements. The fair 
value hierarchy shall have the following levels: 

 
Level 1 –  Valuation based on quoted prices  (unadjusted)  in  active markets  for  identical 

assets or liabilities; 
Level 2 –  Valuation techniques based on inputs other than quoted prices included in Level 

1  that are observable  for the asset or  liability, either directly  (i.e. as prices) or 
indirectly (i.e. derived from prices); 

Level 3 –  Valuation techniques using inputs for the asset or liability that are not based on 
observable market data (unobservable inputs). 
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2. SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Continued) 

 
The  fair  value  hierarchy  requires  the  use  of  observable market  inputs whenever  such  inputs 
exist.  A  financial  instrument  is  classified  to  the  lowest  level  of  the  hierarchy  for  which  a 
significant  input  has  been  considered  in measuring  fair  value.  The  required  disclosures  are 
included in Note 16(e). 
 
(d)  Adoption of Future Accounting Standards 

 
In  January  2009,  the  CICA  issued  Section  1582,  “Business  Combinations”,  Section  1601, 
“Consolidated  Financial  Statements”,  and  Section  1602,  “Non‐controlling  Interests”.  Section 
1582 establishes  standards  for  the accounting  for business combinations  that  is equivalent  to 
the  business  combination  accounting  standard  under  International  Financial  Reporting 
Standards. Section 1582 is applicable for any business combinations with acquisition dates on or 
after July 1, 2011. Early adoption of this Section is permitted. Section 1601 together with Section 
1602  establishes  standards  for  the  preparation  of  consolidated  financial  statements.  Section 
1601  is applicable for the Company’s  interim and annual consolidated financial statements for 
its fiscal year beginning July 1, 2011. Early adoption of this Section is permitted. If the Company 
chooses to early adopt any one of these Sections, the other two sections must also be adopted 
at  the  same  time. The Company does not expect  the adoption of  these  standards will have a 
material impact on its consolidated financial statements. 

 
In December 2009, the CICA  issued Emerging  Issues Committee Abstract (“EIC”) 175, “Multiple 
Deliverable Revenue Arrangements”,  replacing EIC 142,  “Revenue Arrangements with Multiple 
Deliverables”. This abstract was amended  to  (1) exclude  from  the application of  the updated 
guidance  those  arrangements  that would  be  accounted  for  in  accordance with  ASC  985‐605 
(formerly Financial Accounting Standards Board Statement of Position 97‐2), “Software Revenue 
Recognition”  as  amended  by  Accounting  Standards Update  2009‐14;  (2)  provide  updated 
guidance on whether multiple deliverables exist, how the deliverables in an arrangement should 
be separated, and the consideration allocated; (3) require in situations where a vendor does not 
have vendor‐specific objective evidence or third‐party evidence of selling price, that the entity 
allocate revenue in an arrangement using estimated selling prices of deliverables; (4) eliminate 
the  use  of  the  residual method  and  require  an entity  to  allocate  revenue  using  the  relative 
selling  price  method;  and  (5)  require  expanded  qualitative  and  quantitative disclosures 
regarding significant judgments made in applying this guidance. 
 
The  accounting  changes  summarized  in  EIC 175  are  effective  for  fiscal  years beginning on or 
after January 1, 2011, with early adoption permitted. Adoption may either be on a prospective 
basis  or  by  retrospective  application.  The  Company  does  not  believe  the  adoption  of  this 
standard will have a material impact on its consolidated financial statements. 
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3.  ACQUISITION OF LANREV  

On December  2,  2009,  the Company  acquired  certain  assets  and operations of  Pole  Position 
Software  GmbH,  a  software  company  specializing  in  end‐point  and  systems  management 
software.  Pole Position’s sole product was LANrev (“LANrev”), a comprehensive, cross‐platform 
end‐point and computer asset management software solution. 
 
The  purchase  of  the  assets  has  been  accounted  for  as  a  business  combination,  with  the 
Company  being  identified  as  the  acquirer.    The  results  of  the  acquired  LANrev  business  are 
included in the Company’s results of operations from the purchase date of December 2, 2009. 

 
The  aggregate  purchase  price  of  $15,474,221 was  comprised  of  cash  and  500,000  common 
shares of the Company, as follows: 
 

Cash    $   12,624,043 
Common shares  2,630,000 
Acquisition costs  220,178 
  $   15,474,221 

 
Of  the  above,  $2,555,821  (USD  $2,500,000)  and  the  500,000  common  shares  are  deferred 
consideration, with each amount payable  in equal one‐third  installments annually on  the  first 
three anniversary dates of the acquisition.  The fair value of the common shares to be issued of 
$5.26 was determined based on the average closing price of the Company’s common shares for 
a  reasonable  period  prior  to  and  following  the  acquisition  date  of  December  2,  2009.    The 
deferred amount payable in cash has been discounted to present value using a discounted cash 
flow model. 
 
The total purchase consideration has been allocated to the fair values of the assets acquired and 
liabilities assumed based on management’s best estimates and taking into account all available 
information at  the  time of  the acquisition.   The purchase consideration has been allocated  to 
the net assets acquired as follows: 
 

Property and equipment    $           16,998 
Intangible assets  15,864,341 
Accrued liabilities  (26,801) 
Deferred revenue  (380,317) 
  $    15,474,221 
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3.  ACQUISITION OF LANREV (Continued) 

Details of the acquired intangible assets are as follows: 
 

Acquired software    $   15,370,880 
Customer relationships  493,461 
  $   15,864,341 

 
These intangible assets have each been determined to have a useful life of 5 years.  In the year 
ended June 30, 2010, the Company recorded $2,008,720 (2009 ‐ $nil) of amortization of these 
acquired intangible assets within cost of revenue. 

 
 

4.  ASSET ACQUISITION 

On April  7,  2010,  the  Company  acquired  the  technology  assets  of  the  FailSafe®  and  Phoenix 
Freeze™ products  from Phoenix Technologies  Ltd.   The Company  intends  to  integrate  certain 
components of the acquired technology into its products to extend its data protection and theft 
recovery  capabilities.   Under  the  terms of  the  asset purchase  agreement,  the Company  paid 
$6,894,250 (US$6,875,000) in cash for the acquired assets. 
 

  The aggregate purchase consideration of $7,223,287 was comprised of the following: 
 

Cash    $   6,894,250 
Acquisition costs  329,037 
  $   7,223,287 

 
The  total purchase  consideration has been allocated  to  the  fair value of  the  intangible assets 
acquired, which consist of acquired software, based on management’s best estimates and taking 
into account all available information at the time of the acquisition.  
 
These intangible assets have been determined to have a useful life of 3 years.  In the year ended 
June 30, 2010, the Company recorded $601,107 (2009 ‐ $nil) of amortization of these acquired 
intangible assets within cost of revenue. 
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5.  SHORT‐TERM INVESTMENTS AND INVESTMENTS   
 
The Company’s short‐term investments are comprised of the following: 
 
  June 30, 2010 June 30, 2009 
     
Term deposits  $    5,367,315  $    1,577,449 
Investment grade securities  129,726  6,021,264 
Marketable securities  923,169  1,145,148 
  $    6,420,210  $    8,743,861 

 
At  June  30,  2010,  the  Company’s  marketable  securities  had  a  cost  of  $2,434,037  (2009  ‐
$2,434,037), offset by an unrealized loss of $1,510,868 (2009 ‐ $1,288,889).   
 
 
The Company’s long‐term investments are comprised of the following: 
 
  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Investment grade securities  $    23,527,677  $    3,094,098 
Replacement Notes  ‐  982,113 
  $    23,527,677  $    4,076,211 

 
 
At June 30, 2009, the Replacement Notes had a cost of $2,015,033 offset by an unrealized  loss 
of $1,032,920.  During 2010, these securities were disposed of for proceeds of $1,302,227. 

 
The Company’s gain (loss) on investments is comprised of the following: 
 
  2010    2009 
     
Realized gain on Replacement Notes  $    320,114  $            ‐ 
Unrealized loss on Replacement Notes  ‐  (189,720) 
Unrealized loss on marketable securities  (221,980)  (762,303) 
  $      98,134  $    (952,023) 
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6.  DEFERRED CONTRACT COSTS 
 

  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Sales commissions  7,618,590  7,185,096 
Other prepaid contract costs  163,620  190,565 
  7,782,210  7,375,661 
Less:  current portion  (4,038,159)  (3,609,944) 
  $    3,744,051  $    3,765,717 

 
 
7.  PROPERTY AND EQUIPMENT 

 
  June 30, 2010 
 

Cost 
Accumulated 
Amortization 

Net Book 
Value 

       
Computer equipment  4,677,327  3,235,675  1,441,652 
Furniture and equipment  1,318,194  896,910  421,284 
Computer software  1,803,621  1,739,553  64,068 
Office equipment  1,316,380  731,003  585,377 
Trade show equipment  94,566  86,786  7,780 
Leasehold improvements  600,999  366,889  234,110 

  9,811,087  7,056,816  2,754,271 

 
 

  June 30, 2009 
 

Cost 
Accumulated 
Amortization 

Net Book 
Value 

       
Computer equipment  3,799,404  2,461,341  1,338,063 
Furniture and equipment  1,267,286  773,066  494,220 
Computer software  1,653,937  1,539,048  114,889 
Office equipment  945,919  492,563  453,356 
Trade show equipment  88,909  66,873  22,036 
Leasehold improvements  508,907  287,196  221,711 

  8,264,362  5,620,087  2,644,275 
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8.  INTANGIBLE ASSETS 
 
During 2006, the Company acquired the worldwide rights to brand its consumer offering “LoJack 
for Laptops” for a 10 year period ending June 30, 2015.    In addition to an annual and per unit 
royalty,  the Company  issued 1,000,000 common share purchase warrants  to LoJack Operating 
Company  L.P.  The  fair  value  of  the  warrants  was  calculated  using  the  Black‐Scholes  option 
pricing model  in  the  amount  of  $638,873,  and  accordingly,  this  amount was  recorded  as  an 
intangible asset (Note 11(e)). 
   
The  Company’s  other  intangible  assets  relate  to  the  acquisitions  of  LANrev  (Note  3)  and 
FailSafe® and Phoenix Freeze™ (Note 4). 
 

  June 30, 2010 
 

Cost 
Accumulated 
Amortization 

Net Book 
Value 

       
Acquired software – LANrev  $  15,370,880  $  1,967,728  $  13,403,152
Customer relationships – LANrev  493,461  40,992  452,469
Acquired software – FailSafe and Freeze  7,223,287  601,107  6,622,180
Acquired brand rights – LoJack warrants  638,873  638,873  ‐

  $  23,726,501  $  3,248,700  $  20,477,801

 
At  June 30, 2009,  intangible assets consisted of only  the acquired brand  rights with a cost of 
$638,873 and accumulated amortization of $511,098. 
 
During  2010,  the  Company  recorded  amortization  of  intangible  assets  of  $2,737,602  (2009  ‐ 
$127,774). 
 

9.  ACCRUED WARRANTY AND GUARANTEE 
 

The following table summarizes changes  in the accrued warranty for the years ended June 30, 
2010 and 2009: 
 
  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Balance, beginning of year  $    11,252,170  $    11,844,593 
Warranty accrual on new sales contracts  4,038,686  6,929,155 
Changes in previous estimates  (3,748,796)  (5,851,655) 
Guarantee payments  (2,320,711)  (1,669,923) 
Balance, end of year  9,221,349  11,252,170 
Less:  current portion  (4,702,888)  (5,288,520) 
  $    4,518,461  $     5,963,650 
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10.  DEFERRED REVENUE  
 
The following table provides a reconciliation of deferred revenue balances on sales contracts to 
invoiced Sales Contracts, revenue, and other adjustments: 

 
  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Balance, beginning of year  $    103,210,166  $    87,846,477 
Sales contracts  69,682,056  71,873,919 
Acquired from LANrev (note 3)  380,317  ‐ 
Revenue recognized  (64,075,789)  (53,218,894) 
Other adjustments  (737,762)  (3,291,336) 
Balance, end of year  $    108,458,988  $     103,210,166 

 
The following table provides a breakdown of the net deferred revenue balances at June 30, 2010 
and 2009: 
 
  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Deferred revenue  $    108,458,988  $    103,210,166 
Deferred warranty costs  (5,700,405)  (7,353,560) 
  102,758,583  95,856,606 
Less:  current portion  (52,411,595)  (46,577,880) 
  $     50,346,988  $     49,278,726 

 
11.  SHARE CAPITAL 

 
(a)  Authorized 

 
100,000,000 common shares, no par value 
20,000,000 preferred shares, Series A, voting, convertible, redeemable 

 
(b)  Issued and outstanding 
 
During the year ended June 30, 2010, the Company issued 741,552 common shares on exercise 
of employee stock options for total proceeds of $1,399,160.  An amount of $259,911 related to 
the  original  fair  value  of  the  options  was  transferred  from  contributed  surplus  to  common 
shares upon exercise. 
 
During the year ended June 30, 2010, the Company issued 231,188 common shares pursuant to 
its employee share purchase plan for total proceeds of $786,895. 
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11.  SHARE CAPITAL (Continued) 
 

During  the  year  ended  June  30,  2010,  the  Company  issued  400,000  common  shares  upon 
exercise of  share purchase warrants  for  total proceeds of $400,000. An  amount of $255,550 
related  to  the original  fair value of  the warrants was  transferred  from  contributed  surplus  to 
common shares upon exercise. 
 
During the year ended June 30, 2009, the Company issued 762,683 common shares on exercise 
of employee stock options  for total proceeds of $975,038.   An amount of $780,450 related to 
the  original  fair  value  of  the  options  was  transferred  from  contributed  surplus  to  common 
shares upon exercise. 
 
During the year ended June 30, 2009, the Company issued 177,097 common shares pursuant to 
its employee share purchase plan for total proceeds of $784,416. 
 
During  the  year  ended  June  30,  2009,  the  Company  issued  200,000  common  shares  upon 
exercise of  share purchase warrants  for  total proceeds of $200,000. An  amount of $127,775 
related  to  the original  fair value of  the warrants was  transferred  from  contributed  surplus  to 
common shares upon exercise. 
 
On November 6, 2009, the Company received approval from the TSX for a Normal Course Issuer 
Bid  that enables  the Company  to purchase and cancel up  to 3,337,617 of  its common shares. 
The Bid allows for the purchase on a daily basis of up to 20,475 shares per day until November 
5, 2010, except where purchases are made  in accordance with  "block purchases" exemptions 
under  applicable  TSX  policies.    The  Company  received  approval  for  a  similar Normal  Course 
Issuer Bid (together, the “Bids”) on November 6, 2008. 
 
Under  the  Bids,  the  Company  repurchased  238,000  common  shares  for  a  total  cost  of 
$1,009,227 (2009 – 3,257,000 common shares at a cost of $10,735,083).  On repurchase of the 
common shares, the difference between the purchase price and the average book value of the 
common  shares  is  recorded  in  accumulated  deficit,  amounting  in  2010  to  $807,141  (2009  ‐ 
$7,941,156). 
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11.  SHARE CAPITAL (Continued) 
 
(c)    Stock Option Plan 

 
The  Company’s  stock‐based  compensation  plans  include  an  Employee  Stock  Option  Plan 
(“Option Plan”).   
 
In  2001,  the  Company’s  Board  of Directors  adopted  the Option  Plan  (as  amended  in  2007), 
which provided  for  a maximum of  15% of  the number of  common  shares outstanding  to be 
allocated to Option Plan participants. The Option Plan was further amended in December 2009, 
altering the maximum number of common shares allocated to the Option Plan to 12%.  On this 
basis, at June 30, 2010, the maximum number of common shares available under the Option  
Plan  was  5,619,490  (2009  ‐  6,854,152),  of  which  911,566  remained  available  for  grant 
thereunder.  
 
Terms and conditions of options granted under  the Option Plan are determined  solely by  the 
Board of Directors.   Under  the Option Plan,  the exercise price of each option equals  the  last 
closing market  price  of  the  Company’s  common  shares  before  the  grant  date.  The  term  of 
option grants may not exceed 10 years from the date of grant of the option. Generally, options 
are granted with a four year vesting period (25% vesting on each anniversary date), with each 
tranche expiring two years after each vesting date. 
 
The  following  table  summarizes  activity  under  the Option  Plan  for  the  years  ended  June  30, 
2010 and 2009: 
 

  2010    2009 
  Number 

of 
options 

Weighted 
average 

exercise price 

 
Number 
of options 

Weighted 
average  

exercise price 
       

Outstanding, beginning of year  4,127,127 $      4.57  6,169,410  $      8.92 
Granted  1,910,950 4.70  2,263,650  4.51 
Exercised  (741,552) 1.89  (762,683)  1.15 
Forfeited  (524,350) 5.57  (3,543,250)  12.83 
Expired  (64,250) 9.36  ‐       ‐    
Outstanding, end of year  4,707,925 $      4.87    4,127,127  $      4.57 
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11.  SHARE CAPITAL (Continued) 
 
The following table summarizes information about stock options issued and exercisable at June 
30, 2010: 

 
  Options Outstanding    Options Exercisable 

Range of 
exercise 
prices 

Number 
of options 

Weighted 
average 
remaining 
contractual 
life (years) 

Weighted 
average 

exercise price 

 

Number of 
options 

Weighted 
average  

exercise price 
           
$0.28 ‐   $1.15  227,300  0.8  $     0.98  227,300  $      0.98 
$1.38 ‐   $1.95  187,200  1.3  1.57  178,950  1.56 
$2.28 ‐   $3.40  242,250  2.5  2.91  80,250  2.83 
$3.79 ‐   $4.28  1,626,775  3.1  3.98  440,112  3.99 
$4.48 ‐   $6.31  1,876,950  4.2  4.72  10,750  4.98 
$8.01 ‐ $19.24  547,450  1.9  11.65  308,972  11.49 
  4,707,925  3.2  $    4.87    1,246,334  $      4.88 

 
Stock‐based compensation – Option Plan 
 
The  total  fair value of options granted under  the Option Plan  in 2010 was $3,604,859  (2009  ‐ 
$4,211,064).   The weighted average grant date  fair value of options granted during 2010 was 
$1.89  (2009  ‐ $1.86).   For  the year ended  June 30, 2010,  the Company  recorded  stock‐based 
compensation expense on  the Option Plan of $1,960,784  (2009 – $15,654,764).    In 2009,  the 
significant  expense was  a  result  of  a  charge  of  $12.0 million  related  to  the  forfeiture  of  2.9 
million options following a voluntary surrender by the Company’s employees. 
 
The  estimated  fair  value  of  each  option  granted was  estimated  on  the  grant  date  using  the 
Black‐Scholes option pricing model with the following weighted average assumptions: 

 
  2010    2009 
     
Risk‐free interest rate  0.50%  1.52% 
Dividend yield  0%  0% 
Expected life (in years)  3.0  3.0 
Volatility  60%  60% 
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11.  SHARE CAPITAL (Continued) 
  
(d)  Employee Share Purchase Plan 

 
The Company’s stock‐based compensation plans also include an Employee Share Purchase Plan 
(“Purchase Plan”).   
 
The Purchase Plan allows employees to purchase up to 2,000,000 common shares from treasury 
at a 15% discount from the market price. Each employee may allocate a maximum of $10,500 
per year  to the purchase of common shares through two six month offering periods per year. 
During  2010,  231,188  common  shares  (2009  –  177,097  common  shares)  were  issued  from 
treasury under the Purchase Plan at a weighted average price of $3.40 (2009 ‐ $4.43) per share.  
 
At  June 30, 2010, 1,284,821 common shares  remained available  for grant under  the Purchase 
Plan. 
 
Stock‐based compensation – Purchase Plan 
 
Under the Purchase Plan, the stock‐based compensation charge is determined by the difference 
between the share purchase price and market price at the start of each purchase period. This 
resulted in a stock‐based compensation charge on the Purchase Plan in 2010 of $125,193 (2009 
‐ $137,974).  

 
(e)  Warrants 

 
During 2006,  the Company  issued 1,000,000  common  share purchase warrants  in  connection 
with a 10 year branding agreement entered  into with LoJack Operating Company L.P. whereby 
the  Company  acquired  the  rights  to  use  the  “LoJack®”  brand  name  for  its  consumer  theft 
recovery products. Each warrant was exercisable for one common share at an exercise price of 
$1.00 per share. The warrants vested 20% per year on June 30, 2006, 2007, 2008, 2009 and May 
31, 2010. All unexercised warrants expired the earlier of 2 years after the vesting date, June 30, 
2010 or on termination of the agreement.   
 
The following table summarizes warrant activity for the years ended June 30, 2010 and 2009: 

 
 
  2010    2009   

       
Outstanding, beginning of year  400,000  600,000  
Exercised  (400,000)  (200,000)  
Outstanding, end of year  ‐  400,000  

 
 



ABSOLUTE SOFTWARE CORPORATION 
Notes to the Consolidated Financial Statements 
Years ended June 30, 2010 and 2009 
(Expressed in Canadian dollars) 

 

 

11.  SHARE CAPITAL (Continued) 
 
The  grant  date  fair  value  of  the  warrants  was  recorded  as  an  intangible  asset  (Note  8), 
calculated using  the Black‐Scholes option pricing model with  the  following assumptions: a risk 
free interest rate of 3.25%, a dividend yield of 0%, an expected life of five years, and volatility of 
77%. 

 
(f)  Potentially dilutive securities 

 
For the year ended  June 30, 2010, 1,181,275 share purchase options  (2009 – 1,949,555) were 
excluded from diluted loss per share as their effect would have been anti‐dilutive. 
 
 

12.  INCOME TAXES 
 
Income  tax expense  (recovery)  for  the years ended  June 30, 2010 and 2009 differ  from  that 
calculated by applying statutory rates for the following reasons: 
 
  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Loss before income taxes  $   (5,384,979)   $    (16,556,628)
Combined Federal and Provincial income tax rate                 29.25%                 30.25%
Tax recovery at statutory rate  (1,575,106)  (5,008,380)
Permanent differences  398,682  3,680,136 
Foreign losses tax effected at lower rates  (731,138)  (888,728)
Impact on future income tax assets of changes in foreign 

exchange rates  1,777,255  ‐ 
Changes in statutory tax rates  546,954  ‐ 
Benefit  of  previously  unrecognized  future  income  tax 

assets and change in valuation allowance  865,626  (12,080,961) 
Changes in prior year estimates    1,486,629  ‐ 
Total income tax recovery  $      2,768,902  $  (14,297,933)

Comprised of:     
Current income tax expense  $    1,255,000  4,575,000 
Future income tax expense (recovery)   1,513,902  (18,872,933)

  $      2,768,902  $    (14,297,933)

 
For the year ended June 30, 2010, the Company recorded a net current  income tax payable of 
$nil (2009 ‐ $1.6 million), comprised of a provision for income tax expense of $1.3 million (2009 ‐ 
$4.6 million) offset by a $1.3 million recovery (2009 ‐ $3.0 million) for Canadian Investment Tax 
Credits (“ITC’s”).  The ITC’s were credited against operating expenses, as the credit is generated 
by certain eligible scientific research and development expenditures (“SRED”).   
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12.  INCOME TAXES (Continued) 
 

The  tax  effect  of  the  significant  temporary  differences  and  loss  carryforwards  that  comprise 
future income tax assets and liabilities at June 30, 2010 and 2009 are as follows: 
 
  2010    2009 
     
Future income tax assets (liabilities):     

Property and equipment  $          658,271  $         588,451 
Intangible assets  (1,382,449)  ‐ 
Deferred revenue  18,313,467  16,093,376 
Accrued warranty  963,330  3,228,248 
Operating loss carryforwards  2,514,350  2,011,039 
Other  12,349  (193,520) 
   21,079,318  21,727,594 
Valuation allowance  (865,626)  ‐ 
  20,213,692  21,727,594 
Less:  current portion   (9,904,709)  (10,646,521) 

  $    10,308,983    $     11,081,073 

 
The ultimate realization of future tax assets is dependent upon the generation of future taxable 
income during the periods in which those temporary differences become deductible and during 
the  loss  carryforward  periods. Management  considers  the  scheduled  reversal  of  future  tax 
assets and liabilities, projected future taxable income, and tax planning strategies in making this 
assessment.  The amount of the future tax asset considered realizable could change materially in 
the near  term based on  future  taxable  income during  the carryforward period. The Company 
has  estimated  operating  tax  loss  carryforwards  of  $7,100,541, of which  $4,627,323  expire  in 
2030 with the balance carrying forward indefinitely. 
 
The Company’s operations are conducted in a number of countries with complex tax legislation 
and regulations pertaining to the Company’s activities.  Any reassessment of the Company’s tax 
filings by the tax authorities may result in material adjustments to net income or loss, tax assets 
and operating loss carry‐forwards. 
 

 
13.  RESTRUCTURING CHARGES 
 

Restructuring  charges  of  $989,000  include  severance  and  legal  costs,  the majority  of which 
related to employee restructuring carried out in October 2008.  These costs were fully paid as at 
June 30, 2009. 
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14.  CAPITAL RISK MANAGEMENT 
 

The  Company’s  objectives  in managing  capital  are  to  ensure  sufficient  liquidity  to  pursue  its 
strategy  of  organic  growth  and  strategic  acquisitions  in  order  to  provide  returns  to  its 
shareholders,  and have not  changed  since  2009.  The Company’s  capital  structure  consists of 
cash  and  cash  equivalents,  short‐term  investments  and  investments,  and  shareholders’ 
deficiency, which  is comprised of  issued capital, contributed surplus, and deficit. The Company 
does not pay annual dividends and does not hold debt. The Company makes adjustments to its 
capital  structure  in  light  of  general  economic  conditions,  the  risk  characteristics  of  the 
underlying  assets  and  the  Company’s working  capital  requirements.    The  Board  of Directors 
reviews and approves any material transactions not in the ordinary course of business, including 
major investments and forward foreign exchange contracts. 

 
15.  SUPPLEMENTAL CASH FLOW INFORMATION 
 
  Composition of cash and cash equivalents 
 

  June 30, 2010    June 30, 2009 
     
Cash  $    10,667,886    $    13,516,317 
Cash equivalents  17,410,965  42,561,687 
  $    28,078,851  $    56,078,004 

 
 
  Other cash flow information 

  2010    2009 
     
Cash paid for income taxes  $     237,367  $     111,121 
Cash paid for interest  ‐  ‐ 
     
Non‐cash investing and financing activities     

Accrued purchase price payable (Note 3)  $  5,185,822  ‐ 
 

 
16.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT AND FINANCIAL INSTRUMENTS 
 
  (a)  Overview 
 

The Company is exposed to risks of varying degrees of significance which could affect its ability 
to  achieve  its  strategic  objectives  for  growth.    The  main  objectives  of  the  Company’s  risk 
management process are to ensure that risks are properly identified and that the capital base is 
adequate  in  relation  to  those  risks.    The  principal  financial  risks  to  which  the  Company  is 
exposed are described below. 
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16.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT AND FINANCIAL INSTRUMENTS (Continued) 
 
(b)  Market risk 

 
Market risk is the risk that changes in market prices, such as fluctuations in the market prices of 
the  Company’s  publicly  traded  investments,  foreign  exchange  rates,  and  interest  rates,  will 
affect the Company’s  income or the value of  its financial  instruments.   The Company does not 
engage in risk management practices such as hedging, derivatives or short selling with respect to 
its investments. 

 
The Company operates internationally, primarily in the United States, giving rise to exposure to 
market  risks  from  foreign  exchange  rates.    The  Company maintains  a  net  U.S.  dollar  asset 
position, and therefore records gains in periods of rising U.S. dollar exchange rates and losses in 
periods  of  declining  rates.  Operating  costs  are  converted  at  current  exchange  rates,  while 
revenue is recorded at historic rates from when the Sales Contracts were recorded into deferred 
revenue, and therefore the operating loss increases when the U.S. dollar appreciates. 

 
  Foreign Currency Sensitivity Analysis 

 
Sales contracts billed in U.S. dollars by the Company are recorded at the exchange rate in effect 
at  the  time  of  sale,  and  are  collected  on  standard  trade  payable  terms.  Excess  U.S.  dollar 
balances are converted to Canadian dollars on a regular basis. The Company typically does not 
enter  foreign currency hedges. Further devaluation  in  the U.S. dollar  relative  to  the Canadian 
dollar could impact the Company’s ability to continue at current sales growth rates and margins 
as substantially all Sales Contracts are denominated in U.S. dollars.  
 
The Company  is exposed  to  fluctuations  in  the U.S. dollar,  through U.S. dollar working capital 
balances and U.S. dollar denominated operating expenses.   The Company’s sensitivity  to a 1% 
strengthening  of  the  U.S.  dollar  against  the  Canadian  dollar  is  an  approximate  increase  of 
$350,000  in operating  loss and of $150,000  in net  loss. For a 1% weakening of  the U.S. dollar 
against the Canadian dollar, there would be an equal and opposite impact on operating and net 
loss.   

 
(c)  Liquidity Risk 

 
Liquidity risk is the risk that the Company is not able to meet its financial obligations as they fall 
due  or  can  do  so  only  at  excessive  cost.    The  Company mitigates  liquidity  risk  by  holding 
sufficient cash and cash equivalents to meet its financial obligations.  The Company’s growth is 
financed through cash on hand and cash flows from operations.  The majority of the Company’s 
financial liabilities recorded in accounts payable and accrued liabilities are due within 60 days.  

 
Given the Company’s available  liquid resources as compared to the timing of the payments of 
liabilities, management assesses the Company’s liquidity risk to be low. 
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16.  FINANCIAL RISK MANAGEMENT AND FINANCIAL INSTRUMENTS (Continued) 
 
  (d)  Credit Risk 
 

Credit risk represents the financial loss that the Company would experience if a counterparty to 
a  financial  instrument,  in which  the  Company  has  an  amount  owing  from  the  counterparty, 
failed to meet  its obligations  in accordance with the terms and conditions of  its contracts with 
the Company.  The carrying amount of the Company’s financial assets represents the Company’s 
maximum credit exposure. 

 
The  Company  manages  credit  risk  related  to  accounts  receivable  by  carrying  out  credit 
investigations for new customers and partners, and by maintaining reserves for potential credit 
losses.   The majority of the accounts receivable balance  is due from well‐capitalized computer 
manufacturers who have a history of paying on a timely basis.  Over half of the Company’s bad 
debt provisions relate to a second tier PC OEM that declared bankruptcy  in  late 2008.   At June 
30, 2010, 18% of the Company’s accounts receivable balance  is over 90 days past due (2009 – 
18%).  Accounts receivable are net of allowance for doubtful accounts of $1.9 million (June 30, 
2009  ‐ $2.4 million).   As at June 30, 2010, 27% and 20% (June 30, 2009  ‐ 25% and 16%) of the 
receivable balances are owing from two OEM partners. 

 
The Company manages credit risk related to cash, cash equivalents, and investments by 
maintaining bank accounts with high credit quality financial institutions, including Schedule 1 
banks. 
 

  (e)  Fair Values of Financial Instruments 
 
The carrying value of cash and cash equivalents, short  term  investments, accounts  receivable, 
and accounts payable and accrued liabilities approximate their fair values due to the immediate 
or short‐term nature of these instruments. The carrying value of the warranty liability is higher 
than  its fair value due to the fact that the payments will be made over time and the  liability  is 
not discounted to present value. 
 
The carrying value of the marketable securities which are publicly traded (included in short term 
investments)  are  determined  by  the  quoted  market  values  for  the  investment,  a  Level  1 
valuation methodology (Note 5). 
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17.  SEGMENTED INFORMATION 
 
The  Company  carries  on  business  in  the  computer  security  monitoring  and  end‐point 
management industry and all sales are made in this segment. Geographic revenue information is 
based  on  the  location  of  the  customer  invoiced.  Long‐lived  assets  include  property  and 
equipment and intangible assets. 
 
  2010  2009 
Revenue   
       United States  $  59,386,340 $  49,513,693
       Canada and rest of world  4,689,449 3,705,201
  $  64,075,789 $  53,218,894

   
   
  June 30, 2010    June 30, 2009 
Long‐lived assets   
       Canada  $  23,846,403  $  2,275,579
       United States and rest of world  773,044  496,471
  $  24,619,447  $  2,772,050

 
 
 
18.  COMMITMENTS 

 
The Company’s minimum payments  required under operating  leases  for premises, equipment 
and business service agreements, and a branding agreement (note 8) are as follows as at June 
30, 2010: 
 

2011    $      1,760,013 
2012  1,736,964 
2013  1,761,837 
2014  906,486 
2015 and thereafter  186,267 
  $        6,351,567 
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19.  CONTINGENCIES 
 

By virtue of  its patent portfolio,  from time to time the Company  is  involved  in assertions and 
claims  of  patent  infringement  as  both  the  initiating  party  and,  from  time  to  time,  as  a 
respondent  to  such  claims.   Currently,  the Company  is party  to  the  following patent‐related 
matter: 
 
Absolute Software Corporation and Absolute Software, Inc. v. Stealth Signal, Inc., and Computer 
Security Products, Inc. in the United States District Court for the Southern District of Texas, Case 
No. H‐05‐1416. On July 21, 2010 the claim of patent infringement made against Stealth Signal, 
Inc.  by  the  Company was  dismissed  and  the  counterclaim  against  the  Company  for  patent 
infringement  was  also  dismissed.  Subsequently,  both  parties  filed  notices  to  appeal  the 
dismissal of their respective claim and counterclaim. 
 
In order to establish and defend its proprietary rights and patent portfolio, the Company is also 
the initiating party in two other patent‐related matters.  The Company’s management believes 
it  will  prevail  in  these  cases,  however,  the  potential  outcome,  timing,  and  impact  on  the 
Company’s business and patent portfolio is not determinable at this time. 
 
In addition, by virtue of  the nature of  the Company’s business and products,  the Company  is 
involved  in other  legal matters which  arise  from  time  to  time  in  the ordinary  course of  the 
Company’s business.  The Company believes that any such claims currently existing are without 
merit and  intends  to vigorously defend any  such assertions.   At  this  time,  there are no  legal 
matters of this type which are believed to be material to the Company’s results of operations, 
liquidity, or financial condition. 
 
 

20.  RELATED PARTY TRANSACTIONS 
 

On October 10, 2008, the Company entered  into a related party transaction with a member of 
Absolute’s Board of Directors at the time. A secured amount of $1.1 million was  loaned to this 
Board member  in order  to  avoid  their broker’s margin  selling of  their  stock  in  the Company 
during a Company imposed trading blackout. The loan carried interest at prime plus 5% and was 
repaid in full during 2009.   
 
 

21.  SUBSEQUENT EVENTS 
 

Subsequent  to  June  30,  2010,  through  August  20,  2010,  the  Company  has  repurchased  an 
additional  162,300  common  shares  under  its  Normal  Course  Issuer  Bid  for  a  total  cost  of 
$675,300. 
 
On July 23, 2010, 94,864 common shares were issued pursuant to the Purchase Plan. 


